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Na temelju članka 87. Zakona o tržištu kapitala (u nastavku: Zakon) i članka 4. stavka 2. Pravilnika o 
obvezama investicijskog društva u svezi izvršavanja naloga, uprava investicijskog društva Rast d.o.o. 
(u nastavku: Društvo) donosi  

 

Politiku izvršavanja naloga klijenata 

 

I. UVODNE ODREDBE 
Članak 1.  

Politika izvršavanja naloga klijenata (u nastavku: Politika) je dokumenat Društva kojim se propisuju 
kriteriji, postupci i mjere koje Društvo primjenjuje prilikom izvršavanja, odnosno zaprimanja i 
prijenosa naloga klijenta za kupnju i prodaju financijskih instrumenata s ciljem postizanja 
najpovoljnijeg ishoda prilikom izvršavanja naloga klijenta. 

Članak 2.  

Politika se odnosi na izvršavanje naloga malih i profesionalnih klijenata kako ih definiraju interna 
Pravila razvrstavanja klijenata. Prije izvršavanja ili proslijeđivanja naloga na izvršenje trećem, Društvo 
neće obavljati procjenu primjerenosti financijskog instrumenta za profesionalnog klijenta. Isto vrijedi i 
za nalog malog klijenta, ali pod uvijetom da je nalog dan na inicijativu malog klijenta i da se odnosi na 
jednostavne financijske instrumente, kako ih definira Zakon. 

Članak 3.  

Politika se odnosi na investicijske usluge izvršavanja naloga te zaprimanja i prijenosa naloga u ime i 
za račun klijenta prilikom posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata koje Društvo 
pruža klijentima sukladno odredbama pozitivnih propisa i internih akata Društva. 

Politika se odnosi i na naloge klijenta kojem Društvo pruža uslugu upravljanja portfeljem, pri čemu se 
takav nalog može izvršiti i izvan uređenog tržišta ukoliko je to u interesu Klijenta. 
 

Članak 4.  

Društvo je dužno pri izvršavanju naloga klijenta poduzeti sve razumne korake za postizanje 
najpovoljnijeg ishoda za samog klijenta, uzimajući u obzir relevantne elemente za izvršenje naloga iz 
članka 9. ove Politike. 

Postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta podrazumijeva postupanje Društva s pažnjom dobrog 
stručnjaka u skladu sa odredbama ove Politike, pozitivnih propisa i internih akata Društva. 

Članak 5.  

Politika ne predstavlja garanciju da će najpovoljniji ishod biti postignut prilikom izvršavanja svakog 
pojedinog naloga, već definira kriterije prema kojima bi u najvećem mogućem broju slučajeva trebao 
biti postignut najpovoljniji ishod. 

 
II. FINANCIJSKI INSTRUMENTI  

Članak 6.  

Društvo zaprima i izvršava naloge klijenta za kupnju ili prodaju financijskih instrumenata za koje je 
dobilo suglasnost Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA):  

¶��prenosivi vrijednosni papiri kako ih definira ZTK (dionice, obveznice, ETF-ovi i sl.), 
¶��jedinice u subjektima za zajednička ulaganja (udjeli u investicijskim fondovima). 
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III.  MJESTA IZVRŠENJA NALOGA 

Članak 7.  
Društvo izvršava naloge klijenta za kupnju / prodaju financijskih instrumenata u Republici Hrvatskoj  
na sljedećim mjestima: 

¶�� Uređeno tržište, 
¶�� Multilateralna trgovinska platforma (u nastavku: MTP), 
¶�� Izvan uređenog tržišta ili MTP-a (OTC). 

Društvo daje na izvršenje  naloge klijenta za kupnju / prodaju financijskih instrumenata u inozemstvu  
na sljedećim mjestima: 

¶�� Uređeno tržište, 
¶�� MTP, 
¶�� Ostala tržišta koja se mogu usporediti sa uredenim tržištem ili MTP-om, 
¶�� Sistemski internalizator, 
¶�� Izvan uređenog tržišta ili MTP-a (OTC). 

Naloge klijenta koji se odnose na kupnju / prodaju financijskih instrumenata u inozemstvu, Društvo 
zaprima i prenosi na izvršenje inozemnoj partnerskoj brokerskoj kući. 

Članak 8.  
Popis mjesta izvršenja naloga, na kojima Društvo trguje financijskim instrumentima, objavljen je na 
internet stranici Društva te se redovito ažurira. 

Društvo može mijenjati popis mjesta izvršenja naloga bez prethodnog obavještavanja klijenta. 
 

IV.  RELEVANTNI ELEMENTI ZA NAJPOVOLJNIJE IZVRŠENJE NALOGA 
Članak 9.  

Pri izvršavanju naloga s ciljem postizanja najpovoljnijeg ishoda za klijenta, Društvo je dužno uzeti u 
obzir sljedeće relevante elemente za izvršenje naloga: 

¶�� cijenu financijskog instrumenta, koji je predmet naloga, 
¶�� troškove, brzinu i vjerojatnost izvršenja naloga, 
¶�� troškove, brzinu, vjerojatnost namire financijskih instrumenata, 
¶�� veličinu i vrstu naloga, 
¶�� sve druge okolnosti za koje Društvo ocijeni da su relevantne za izvršenje naloga.  

 
 
V.  KRITERIJI ZA UTVRĐIVANJE RELEVANTNIH ELEMENATA NALOGA 

Članak 10.  

Društvo će pri izvršavanju naloga za račun klijenta, prilikom utvrđivanja relevantnih elemenata za 
izvršenje naloga iz prethodnog članka, uzeti u obzir sljedeće kriterije: 

¶�� Svojstvo klijenta, uključujući i njegovo razvrstavanje (mali ili profesionalni klijent), 
¶�� Svojstva naloga klijenta, 
¶�� Svojstva financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi, 
¶�� Svojstva mjesta trgovanja na koja se nalog može usmjeriti na izvršenje. 
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VI.  UTVRĐIVANJE  RELATIVNE VAŽNOSTI RELEVANTNIH ELEMENATA PREMA 
KRITERIJU SVOJSTVA KLIJENTA (mali i profesionalni ulagatelji) 

Članak 11.  

S obzirom na kriterij ''svojstva klijenta'', Društvo utvrđuje sljedeći poredak relevantnih elemenata iz 
članka 9. Politke (počevši od najvažnijeg) za male ulagatelje: 
 
¶�� cijena financijskog instrumenta i ukupni troškovi (troškovi izvršenja naloga te poravnanja i 

namire ) 
¶�� brzina i vjerojatnost izvršenja naloga  
¶�� brzina i vjerojatnost namire financijskih instrumenata 
¶�� veličina i vrsta naloga 
¶�� sve druge okolnosti za koje Društvo ocijeni da su relevantne za izvršenje naloga  

 

S obzirom na kriterij svojstva klijenta, Društvo utvrđuje sljedeći poredak relevantnih elemenata iz 
članka 9. Politke (počevši od najvažnijeg) za profesionalne ulagatelje: 
 
¶�� veličinu i vrstu naloga 
¶�� troškove, brzinu i vjerojatnost izvršenja naloga  
¶�� cijenu financijskog instrumenta, koji je predmet naloga, 
¶�� troškove, brzinu, vjerojatnost namire financijskih instrumenata, 
¶�� sve druge okolnosti za koje Društvo ocijeni da su relevantne za izvršenje naloga  

 
 

VII.  VRSTE NALOGA  
Članak 12.  

 
Društvo će zaprimati sljedeće vrste naloga:  
 
a) Limitirani nalog – nalog za kupnju ili prodaju određene količine financijskih instrumenata po cijeni 
navedenoj u nalogu ili po cijenu koja je za klijenta povoljnija. Limitirani nalog može biti izvršen samo 
djelomično, dok u dijelu u kojem nalog nije izvršen isti ostaje izložen na tržišto do isteka roka trajanja, 
ukoliko je to primjenjivo.  
 
b) Tržišni nalog – nalog za kupnju ili prodaju određenog broja financijskih instrumenata koji se 
izvršava odmah, prema najboljoj ponudi na tržištu. Takvi nalozi mogu se također izvršiti samo 
djelomično, ukoliko dubina tržišta nije dovoljna za izvršenje cijelog naloga ili postoje zapreke vezane 
uz mjesto trgovanja. Ukoliko Društvo ne može izvršiti tržišni nalog u cijelosti, dio naloga koji se ne 
može izvršiti će se otkazati. Moguće je zadati i tržišni nalog pod uvjetom da se izvrši u cjelosti. 
 
Rok trajanja svakog naloga određen je pravilima mjesta trgovanja, s tim da Društvo zadržava 
mogućnost da Općim uvjetima poslovanja ili Ugovorom o nalogu propiše kraće rokove. 
 
 
VIII. IZVRŠENJE NALOGA 

Članak 13.  

Društvo je ispunilo obvezu najbržeg mogućeg izvršenja naloga njegovim izlaganjem na trgovinski 
sustav uređenog tržišta ili MTP-a, ukoliko se nalog može izvršiti samo na jednom mjestu trgovanja 
uključenom u listu trgovanja Društva. 
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Kada Društvo izvrši nalog ili posebna svojstva naloga prema izričitoj uputi klijenta, obveza postizanja 
najpovoljnijeg ishoda za klijenta smatra se ispunjenom.  

Članak 14.  

U slučaju zadavanja naloga za financijski instrument kojim se trguje na više uređenih tržišta ili MTP-a 
koja su navedena u Politici ili internet stranici Društva, Društvo će u cilju izvršenja naloga pod 
najpovoljnijim uvijetima, uz prethodno navedene relevantne elemente, posebice uzeti u obzir vlastitu 
proviziju te troškove izvršenja naloga na svakome od mogućih mjesta trgovanja. 
 
S obzirom na mogućnost izvršavanja naloga na različitim mjestima, ne moraju nužno svi nalozi biti 
upućeni na izvršenje odnosno izloženi prema istom redosljedu prema kojem su zaprimljeni od klijenta.  
Usporedivi nalozi klijenata biti će izvršeni prema redoslijedu zaprimanja kod Društva. 
 

Članak 15.  

Prilikom izvršavanja naloga klijenta za kupnju / prodaju financijskog instrumenta izvan uređenog 
tržišta ili MTP-a, Društvo je dužno prethodno ishoditi suglasnost klijenta za izvršavanje naloga na taj 
način te ga upozoriti na rizik utvrđivanja tržišne cijene i mogućnost nastanka dodatnih troškova (trošak 
preknjižbe, trošak javnog bilježnika i sl.). Suglasnost može klijent  dati za sve ili zasebno za svaku 
transakciju.  
 
Društvo je dužno objaviti volumen i cijenu transakcije te vrijeme kada je ista izvršena kada, trgujući za 
račun klijenta izvan uređenog tržišta ili MTP-a, izvrši transakciju s financijskim instrumentom 
uvrštenim na uređeno tržište/MTP. 
 

Članak 16.  

Naloge na tržištima gdje Društvo nije neposredan član, Društvo će zaprimati i prenositi trećim 
osobama, koje mogu imati direktan ili indirektan pristup tim tržištima. 
 
Pri odabiru trećih osoba Društvo će se voditi sljedećim kriterijima: 
-�� usklađenost poslovanja trećeg subjekta s odredbama MiFID direktiva, što uključuje princip 

najpovoljnijeg izvršavanja naloga; 
-�� broj tržišta na koja treći subjekt ima pristup (direktno ili indirektno) i volumen trgovanja na tim 

tržištima; 
-�� cijenu financijskog instrumenta, uzimajući u obzir ukupne troškove transakcije, ukupne troškove 

namire, brzinu izlaganja naloga, vjerojatnost izvršenja naloga; 
-�� financijsku snagu ugled i stabilnost trećeg subjekta. 

 
Za trgovanje u državama koje nisu članice EU ili nisu implementirale navedenu direktivu Društvo će 
izabrati partnersku brokersku kuću koja po procjeni samog Društva može pružiti najpovoljnije 
izvršenje. U tom slučaju, Društvo ne može jamčiti najpovoljnije izvršavanje naloga. 

 
 

IX. ZBIRNI NALOG 
Članak 17.  

U slučaju kada Društvo zaprimi više naloga pod jednakim uvjetima (napr. kriterij cijene kod 
limitiranog naloga) ili donese odluku o kupnji ili prodaji istog financijskog instrumenta za više 
klijenata unutar usluge upravljanja portfeljem, Društvo može takve naloge objediniti te pokušati  
izvršiti putem zbirnog naloga.  
 
Društvo će prije otvaranja zbirnog naloga obavijestiti svakog klijenta čiji bi se nalog pridruživao u 
zbirni nalog sa činjenicom da bi učinak pridruživanja mogao štetiti njegovim interesima u odnosu na 
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pojedinačni nalog. Prethodna obavijest ne odnosi se na klijente koji sa Društvom imaju sklopljen 
ugovor o upravljanju portfeljem.  
 
Zbirni nalog upisuje se u knjigu naloga s podacima o klijentima za koje se predmetni financijski 
instrument trguje, zajedno sa pripadajućim količinama i zadanom cijenom, osim ukoliko se ne radi o 
tržišnom nalogu. 
 
Po izvršenju zbirnog naloga, Društvo je obvezno po prosječnoj cijeni izvršenja kreirati potraživanje ili 
dugovanje prema pojedinom klijentu te ih alocirati u depozitoriju na individualne račune klijenata 
(osim ukoliko se financijski instrumenti ne vode na zbirnom skrbničkom računu).  
 
U slučaju nedovoljno kupljene ili prodane količine financijskih instrumenata istaknutih u zbirnom 
nalogu, Društvo će, maksimalizirajući jednakost svih klijenta, izvršiti alokaciju na sljedeći način: 

-�� Uzimajući u obzir veličinu naloga (ukupna količina financijskih instrumenata rasporedit će 
se proporcionalno veličini naloga), 

-�� Eventualno preostala količina financijskih instrumenata, alocirat će se po nalozima prema 
rednom broju naloga u knizi naloga Društva, 

-�� Nalozi klijenta uvijek imaju prednost pred vlastitim nalozima Društva. 
 

 
X. OBAVIJEST O IZVRŠAVANJU NALOGA U SKLADU SA POLITIKOM  DRUŠTVA 

Članak 18.  

Društvo će na zahtjev klijenta predočiti podatke iz kojih je vidljivo da je nalog izvršen u skladu sa 
vlastitom Politikom. 
 
Za potrebe predočenja podataka iz kojih je vidljivo da je nalog izvršen u skladu sa Politikom, Društvo 
će na zahtjev klijenta izraditi odgovarajuću evidenciju izvršenja naloga. 
 
 
XI. REVIZIJA POLITIKE DRUŠTVA 

Članak 19.  

Društvo će s ciljem uklanjanja nedostataka Politike, pratiti njenu učinkovitost i najmanje jednom 
godišnje revidirati mjere i postupke izvršavanja naloga iz politike. Revizija politike mora se provesti i 
svaki put kada dođe do značajnije promjene koja ima utjecaj na mogućnost Društva da trajno postiže 
najpovoljniji ishod za klijenta koristeći mjesta trgovanja navedena u politici ili internet stranici 
Društva. 
 
Društvo će redovito utvrđivati da li mjesta izvršenja naloga omogućuju izvršenje naloga pod uvjetima 
koji su najpogodniji za klijenta te po potrebi obnoviti ili izmijeniti popis trećih osoba koje izvršavaju 
naloge. 
 
 
XII. OBAVJEŠTAVANJE KLIJENTA O POLITICI DRUŠTVA 

Članak 20.  

Društvo će upoznati postojeće klijente sa sadržajem ove Politike putem on-line portfelja (rubrika 
''Novosti'') te internet stranice Društva (www.rast.hr) ili, na zahtjev klijenta, slanjem iste  
elektronskom poštom. Ukoliko klijent ne raskine ugovorni odnos sa Društvom u skladu sa odredbama 



Politika izvršavanja naloga klijenata 

 

Investicijsko društvo Rast d.o.o., Zagrebačka 61/IV, HR-42000 Varaždin 
www.rast.hr • rast@rast.hr 

Stranica | 7 
 

 

Općih uvijeta Društva od trenutka kada se upozna sa Politikom, predmnijeva se da daje izričitu 
suglasnost s Politikom. 
 
Klijentu koji uspostavi poslovni odnos sa Društvom nakon stupanja na snagu Politike, Društvo 
osigurava dostupnost Politike na isti način kao i ostalu dokumentaciju propisanu Općim uvjetima 
Društva. Sklapanjem novog ugovornog odnosa klijent izričito izjavljuje da prihvaća Politiku.  
  
Politika je dostupna na internet stranici i sjedištu Društva. 

Društvo može izmjeniti Politiku, u svakom trenutku, bez prethodne suglasnosti klijenta. Izmijenjena 
i/ili dopunjena Politika dostupna je klijentu na internet stranici Društva (www.rast.hr), u osobnom on-
line portfelju te sjedištu Društva. 

 
XIII. STUPANJE NA SNAGU 

Članak 21.  

Politika stupa na snagu 20.06.2011. godine. 
 
 
 

Uprava: 

Mladen Ostrički, predsjednik uprave 

Pavličević Dean, član uprave 

 

 


